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KANCELARIA PRAWNA

Warszawa, dnia 26 czerwca 2013 r.
Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego - zmiany

W dniu 27 czerwca 2013 r. wejdzie w zycie rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego 1 specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013 r. poz. 673, dalej ,,nowe
rozporzadzenie”). Akt ten jest kolejnym z grupy aktow, ktorych wprowadzenie do obrotu
prawnego ma na celu transpozycje do polskiego prawa dyrektyw unijnych w zakresie

dziatalnos$ci funduszy inwestycyjnych. O pozostatych nowych regulacjach z tej grupy,

pisali$Smy m.in. w publikacjach kancelarii z dnia 22 i 24 maja 2013 r. Warto zaznaczyc¢,

Ze nowe rozporzadzenie zastapi dotychczas obowiazujace rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego

prospektu (Dz. U. z 2009 r. Nr 17, poz. 88).

Na wstepie nalezy wskazac, ze prospekt informacyjny jest niezwykle waznym dokumentem

z punktu widzenia potencjalnego inwestora. Zawarte w nim informacje maja pozwolié

na zapoznanie sie szczegdlowo z dzialalno$cia i oferta danego funduszu inwestycyjnego, jak

roOwniez pozwoli¢ na ocene ryzyvka inwestowania za po$rednictwem danego funduszu

inwestycyjnego. Konieczno$¢ dostosowania polskich przepisow do norm prawa unijnego

nalezy oceni¢ pozytywnie, jednakze wejscie w zycie nowego rozporzadzenia wiaze sig

z obowiazkiem zmiany obecnych prospektow informacyjnych przez fundusze inwestycyjne.

Zgodnie bowiem z nowym rozporzadzeniem fundusze inwestycyjne, ktore zostaly

utworzone przed wejsciem w zycie nowego rozporzadzenia, sa zobowiazane w terminie

do 1 sierpnia 2013 r. dostosowaé swoje prospekty informacyjne do nowych wymogow.

Natomiast, odnoszac si¢ bezposrednio do zmian wprowadzonych nowym rozporzadzeniem
nalezy wskaza¢, ze dotycza one niemal kazdej czesci prospektu informacyjnego, tj. strony
tytutowej, oraz nastgpujacych po niej rozdziatdéw prospektu. Z uwagi na obszerno$¢ zmian
wprowadzonych nowym rozporzadzeniem, w niniejszej publikacji przedstawimy jedynie dwie

wazne zmiany z punktu widzenia zard6wno inwestora, jak i samego funduszu.

W dotychczasowym stanie prawnym fundusze inwestycyjne byly zobowiazane

do przygotowywania zar6wno prospektu informacyjnego, jak rowniez skrotu tegoz prospektu.
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Nowe rozporzadzenie nie przewiduje juz wymogu sporzadzania skrotu prospektu

informacyjnego. Zmiana ta wynika z wejscia w zycie rozporzadzenia Komisji Europejskiej

w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie kluczowych

informacji dla inwestorOw i warunkow, ktore nalezy spelié w przypadku dostarczania

kluczowych informaciji dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwalym no$niku innym

niz papier lub za posrednictwem strony internetowej (dalej ,,Rozporzadzenie Komisji”).

Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji fundusze zobowigzane s3 do przedstawiania
inwestorom tzw. Kluczowych informacji dla Inwestorow (skrot Kll), zgodnie z jednym
ustalonym wzorem. W zwiazku z wprowadzeniem KIl, sporzadzanie skrotow prospektow
informacyjnych przez fundusze stracito sens i obowiazek ten zostal w konsekwencji

zniesiony.

Nowe rozporzadzenie zostalo takze zaopatrzone w dwa zalaczniki, w ktorych zostaty
okreslone sposob oraz metody obliczania wskaznikow, w tym wskaznika zysku
od ryzyka, ktore maja w przejrzysty sposob przedstawia¢ informacje w zakresie dziatalnosci
funduszu inwestycyjnego w ostatnim czasie. Informacje zawarte w zalacznikach pozwalaja
na obliczenie najistotniejszego z punktu widzenia potencjalnego inwestora wskaznika zysku

od ryzyka. Podstawe tych obliczen stanowia dane historycznej zmiennosci ceny jednostki

uczestnictwa w funduszu. W oparciu o tabele, ktéra rdéwniez zostala umieszczona

w zataczniku, mozna wyznaczy¢ na siedmiostopniowej skali poziom ryzyka, z ktéorym

nalezy sie liczy¢ przy inwestowaniu w dany fundusz.

Podsumowujac mozna wskazaé, iz wprowadzone na mocy Nowego rozporzadzenia zmiany
nalezy oceni¢ pozytywnie z punktu widzenia inwestoréw. Zmiany te powinny przyczynic si¢
do podniesieniu standardow informowania potencjalnych inwestorow o dziatalno$ci funduszu,
jednak z drugiej strony, moga by¢ uciazliwe dla samych funduszy inwestycyjnych, ktore maja

niewiele czasu na dostosowanie swoich prospektow informacyjnych do nowych regulacji.

W przypadku jakichkolwiek pytas bqdZz watpliwosci, pozostajemy do Pasistwa dyspozycji.

Z wyrazami szacunku,

M. Szulikowski i Partnerzy Kancelaria Prawna

Niniejsze memorandum ma charakter wylqcznie informacyjny i jest przedmiotem praw autorskich

M. Szulikowski i Partnerzy Kancelarii Prawnegj.
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